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大公国际资信评估有限公司对北京金中恒科技发展有限公司（下称“金中恒科技”或

者“公司”）的信用级别为 BBBzc-。 

评级结果综合反映了国家对电子行业的重视和国民经济的高速运行将带动我国消

费类电子产业的发展、上游原材料供给充足和下游销售渠道较为稳固等有利因素，同时

也反映了我国便携式电子消费品市场竞争激烈、产品功能较为雷同、自主研发能力较弱、

公司规模不大、盈利能力及经营性净现金流对短期负债的保障较弱等不利因素。 

我国便携式消费类电子产业正处于电子信息产业结构调整时期，消费类电子面临机

遇的同时也面临着巨大挑战，市场竞争日趋激烈，销售层面面临着一定的市场压力；同

时便携式消费类电子产业集中度不高、准入门槛低、不规范经营及价格竞争表现显著；

公司尚未形成品牌效应，知名度不高；研发主要采用与其他科研机构合作方式，自主研

发能力较弱。 

公司采购的核心元器件市场供应充足、客户关系较为稳定，有利于公司业务的发展；

公司生产采用委托加工方式，销售依托其子公司、代理商和中恒集团下属的连锁销售机

构中恒驿站进行销售，具备销售渠道优势；组织机构和内部制度较为健全；公司产品市

场表现品牌差异化较大，面对纽曼、魅族、蓝魔、三星等品牌，不具备品牌竞争优势。 

公司近年来主营业务收入呈现出一定的增长趋势，MP4、数码学习机的销售是其主

要的收入和利润来源；主营业务成本的高位运行极大的压缩了公司的利润空间，总体盈

利能力较弱；2005-2008 年 6 月底公司资产规模呈下降趋势，除 2005 年预付账款波动

较大外其他年度资产结构呈现同一变动趋势，总体资产质量一般；公司运营效率较好 ；

2005-2008 年 6 月底公司负债全部为流动负债，负债规模呈逐年小幅下降趋势；公司资

产负债率较高，负债经营状况显著，有息债务所占比重较大，盈利状况及现金流状况近

期内难以得到较大改善，综合来看公司对短期负债的保障较弱。 
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