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 评级调整——本期共 3 家企业级别有变动，且均为级别上调，其

中新世纪上调 2 家，中诚信国际上调 1 家。 

 债务违约——无。 

 提前兑付——龙口城建、河北顺德、芜湖建投、辽阳城资、盘锦

建投、东港城投债券提前兑付。 

【点评】龙口城建确定“15龙口债/15龙口债”提前兑付日为

2018年 4月 20日；河北顺德于 2018年 4月 20日及 2018年 4

月20日提前兑付2012年河北顺德投资集团有限公司公司债券

及 2014年河北顺德投资集团有限公司公司债券；芜湖建投于

2018年 4月 10日召开了债券持有人会议，审议通过了《关于

提前兑付 2012年芜湖市建设投资有限公司公司债券（品种一）

募集资金的议案》； 
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 行业数据——2018 年 3 月，受农业投资和基础设施投资增速较快

拉动，我国固定资产投资额同比有所增长；受增值税和企业所得税

增速较快拉动，一般公共预算收入和税收收入增速较快。 

 行业要闻——审计署发布《2017 年第四季度国家重大政策措施落

实情况跟踪审计结果》。 

【点评】财政部、国家发改委等各部委多次下文规范融资平台

违规举债问题，但从实际运行情况看，地方政府出具承诺函、

以公益性资产开展融资租赁和违规签订政府购买服务协议等行

为仍时有发生，审计署此次公开 6 个市县违规举债问题，与地

方政府债务管理政策形成合力，有助于规范融资平台举债行为，

降低地方政府债务风险。 

 行业要闻——财政部发布财金【2018】54 号文。 

【点评】PPP 示范项目对 PPP 模式推广起到重要的引导作用。

54号文对存在问题的 173个示范项目进行了分类处置，并对项

目的规范管理、信息公开和长效机制的建立提出了新的要求，

加快推进 PPP 项目步入规范化运作轨道。 

 

 新发债——本期新发 261 只债券，共募集资金 2056.12 亿元，以公

募发行为主。 

 利差分析——高评级债券利差下行幅度较大。 

 债务到期情况——4 月，由大公评级的城投债共有 9 只到期兑付。 
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辽阳城资于 2018 年 3 月 20 日召开“12 辽阳债”债券持

有人会议，表决并通过了《关于提前兑付 2012 年辽阳城

市资本经营有限公司公司债券的议案》；盘锦建投于 2018

年 4月 27日提前兑付 2012年公司债券，计息期限为 2017

年 5 月 17 日起至 2018 年 4 月 26 日止，共计 365 天。东

港城投于 2015年 8月 3日发行的“15东港债”将于 2018

年 4月 24日提前兑付剩余本金并支付应计利息。 

 控股股东变更——莱芜经开控股股东变更。 

【点评】根据莱财【2017】50 号文件，莱芜市人民政府将莱

芜市财政局持有的莱芜开投 100%股权无偿划转至莱芜财金

投资集团有限公司（以下简称“莱芜财金”）。股权划转后，

莱芜开投股东由莱芜市财政局变更为莱芜财金，实际控制人

仍为莱芜市人民政府。 

 新增借款——淮安城资、清远徳晟新增借款。 

【点评】截至 2017 年末，淮安城资累计新增借款占上年末

净资产的 33.76%，新增借款主要用于补充公司营运资金和偿

还到期的有息债务；清远德晟和其子公司清源水业、徳晟基

建分别于 2017 年 6 月 27日、2017年 9月 21 日和 2017年 6

月 16 日累计签订银行借款合同，合同金额共计 59.27亿元。

截至公告出具日，清远德晟提供借款 5亿元；清源水业提用

借款 0.50 亿元，清远德晟为该笔借款提供连带责任保证担

保，清源水业为其提供抵押担保，抵押资产为清远市江南水

厂相关资产；徳晟基建提供借款 600 万元整，清远德晟为该

笔借款提供连带责任保证担保，徳晟基建为其提供权利质押

担保，权利质押资产为政府购买服务费。 

 募集资金用途变更——铜陵建投募集资金用途变更。 

【点评】因 2018 年度第一期短期融资券募集资金到账前，

铜陵建投拟偿还的银行借款已经到期，根据银行间债券市场

有关规定，拟变更 2018 年度第一期短期融资券募集资金用

途，将原募集资金用途中用于偿还银行借款 2亿元变更为分

别用于偿还徽商银行 5,000万元、陆家嘴信托 2,000 万元、

光大银行 3,000 万元及渤海银行 1亿元借款。 
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一、本期行业债券市场情况  

（一）新发债券统计 

本期新发 261 只债券，共募集资金 2056.12 亿元，以公募发行为主。 

城投行业本期新发 261 只债券，发行总额 2056.12 亿元，发行债券类别涉及中期票

据、短期融资券、超短期融资券、公司债、定向工具、私募债、短期融资券和企业债。

发行方式以公募发行为主。 

表 1  本期新发债券情况（单位：亿元、只） 

行业 发行总额 发行数量 发行种类 

城投 2056.12 261 
中期票据、超短期融资券、公司债、定向工具、

私募债、短期融资券、企业债 

数据来源：Wind，大公整理 

（二）利差分析 

4 月，城投债整体利差较 3 月份下降 8.84 个 BP，其中 AAA 级债券、AA+级债券和

AA 级债券利差分别下降 12.85 个 BP、7.92 个 BP 和 3.32 个 BP，高评级债券利差下行幅

度较大。 

（三）债务到期情况 

4 月，由大公评级的城投债共有 9 只到期兑付，分别为“17 盐城资产 CP001”、“11

潍东方债/11 潍东方”、“17 浏阳城建 CP001”、“13 津渤海 MTN1”、“17 盐城国投 CP001”、

“11 丰国资债”、“11 赣城债/11 赣城债”、“11 诸城开投债/PR 诸城债”及“11 邹平债/PR

邹平债”。 
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二、本期行业情况 

（一）行业数据 

图 1  主要指标 

 
数据来源：Wind，大公整理 

固定资产投资方面，2018年 3月，我国完成固定资产投资 5.61万亿元，同比增长 7.13%，

主要系农业投资和基础设施投资增长。2018 年 1-3 月份，全国固定资产投资 10.08 万亿

元，同比增长 7.5%；分产业看，第一产业投资 0.29 万亿元，同比增长 24.2%；第二产业

投资 3.58 万亿元，同比增长 2.0%；第三产业投资 6.21 万亿元，同比增长 10.0%。 

财政收入方面，2018年 3月，我国一般公共预算收入完成 1.40万亿元，同比增长 8.37%，

其中，税收收入完成 1.14 万亿元,同比增长 17.80%，主要是增值税和企业所得税增幅较

大。 

（二）行业政策 

要闻 1：审计署发布《2017 年第四季度国家重大政策措施落实情况跟踪审计结果》 

4月18日，审计署发布《2017年第四季度国家重大政策措施落实情况跟踪审计结果》，

指出内蒙古包头市、湖南省邵阳市、湖南省双峰县、四川省乐山市高新区、甘肃省白银

市和宁夏银川市西夏区等 5 个省 6 个市县通过违规出具承诺函、融资租赁、签订工程类

政府购买服务协议等方式变相举债，形成政府隐性债务 154.22 亿元。（来源：审计署网

站） 

【点评】财政部、国家发改委等各部委多次下文规范融资平台违规举债问题，

但从实际运行情况看，地方政府出具承诺函、以公益性资产开展融资租赁和违规

签订政府购买服务协议等行为仍时有发生，审计署此次公开 6 个市县违规举债问

题，与地方政府债务管理政策形成合力，有助于规范融资平台举债行为，降低地

方政府债务风险。 
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各月固定资产投资情况（亿元、%） 

固定资产投资额（左轴） 

增速（右轴） 
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各月财政收入情况（亿元、%） 

一般公共预算收入（左轴） 

增速（右轴） 
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要闻 2：财政部发布财金【2018】54 号文 

4 月 24 日，财政部下发《关于进一步加强政府和社会资本合作（PPP）示范项目规范

管理的通知》（财金【2018】54 号文），对前期核查中存在问题的 173 个示范项目进行分

类处置；要求各级单位加强项目规范管理，夯实项目前期工作，严格审查签约主体，强

化项目履约监管；加强信息公开、运行情况监测，强化咨询服务监督；建立长效管理机

制，落实示范项目的管理责任，示范项目进行动态管理并开展示范项目的定期评估。（来

源：财政部网站） 

【点评】PPP 示范项目对 PPP 模式推广起到重要的引导作用。54 号文对存在

问题的 173 个示范项目进行了分类处置，并对项目的规范管理、信息公开和长效

机制的建立提出了新的要求，加快推进 PPP 项目步入规范化运作轨道。 
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三、本期发债企业动态 

（一）评级调整 

本期共 3 家企业级别由变动，且均为级别上调，其中新世纪上调 2 家，中诚信国际

上调 1 家。 

表 2  本期级别调整情况 

企业名称 评级机构 最新主体评级 上次评级 

武汉市江岸国有资产经营管理有限

责任公司 

上海新世纪资信评估投资服

务有限公司 
AA+ AA 

嘉善县国有资产投资有限公司 
上海新世纪资信评估投资服

务有限公司 
AA+ AA 

湖南常德市德源投资开发有限公司 
中诚信国际信用评级有限责

任公司 
AA+ AA 

数据来源：Wind，大公整理 

（二）债务违约 

无。 

（三）企业新闻 

龙口城建、河北顺德、芜湖建投、辽阳城资、盘锦建投、东港城投债券提前兑付；

莱芜经开股东变更；淮安城资、清远徳晟新增借款；铜陵建投募集资金用途变更。 

内容 涉及企业 

提前兑付 龙口城建、河北顺德、芜湖建投、辽阳城资、盘锦建投、东港城投 

股东变更 莱芜经开 

新增借款 淮安城资、清远徳晟 

募集资金用途变更 铜陵建投 

 提前兑付 

1、 龙口市城乡建设投资发展有限公司 

根据龙口市城乡建设投资发展有限公司（以下简称“龙口城建”）于 2018 年 1 月 12

日及 20118年 4月 11日发布的《2015年龙口市城乡建设投资发展有限公司公司债券2018

年第一次债券持有人会议决议公告及会议法律意见书》及《2015 年龙口市城乡建设投资

发展有限公司公司债券 2018 年提前兑付兑息公告》，就本期债券提前兑付相关事项的议

案已经在 2018 年第一次债券持有人大会审议通过，龙口城建将于 2018 年 4 月 20 日提前

兑付“15龙口债/15 龙口债”。 

2、 河北顺德投资集团有限公司 

河北顺德投资集团有限公司于 2018 年 4 月 4日及 2018 年 4月 9 日发布《2012 年河

北顺德投资集团有限公司公司债券 2018 年提前兑付本息暨摘牌公告》及《2014 年河北顺
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德投资集团有限公司公司债券 2018 年提前兑付本息暨摘牌公告》，2012 年河北顺德投资

集团有限公司公司债券及 2014 年河北顺德投资集团有限公司公司债券分别于 2019 年 12

月 15日及 2021年 6月 17日到期，将分别于2018年 4月 20日和 2018年 4月 23日兑付。 

3、 芜湖市建设投资有限公司 

根据《关于 2012 年芜湖市建设投资有限公司公司债券（品种一）2018 年第一次债券

持有人会议决议的公告》，公司于 2018 年 4 月 10 日召开了债券持有人会议，议案获得了

代表本期未偿还债券总张数 50%以上（不含 50%）有表决权的债券持有人的同意。本次会

议审议通过了《关于提前兑付 2012 年芜湖市建设投资有限公司公司债券（品种一）募集

资金的议案》。 

4、辽阳城市资本经营有限公司 

大公关注到辽阳城资于 2018 年 4 月 17 日发布《2012 年辽阳城市资本经营有限公司

公司债券 2018 年提前兑付兑息公告》称，辽阳城资于 2018 年 3 月 20 日召开“12 辽阳债”

债券持有人会议，表决并通过了《关于提前兑付 2012 年辽阳城市资本经营有限公司公

司债券的议案》，北京市君泽君律师事务所见证并出具了法律意见书，表决结果合法有效。 

5、盘锦建设投资有限责任公司 

盘锦建设投资有限责任公司于 2018 年 4 月 19 日发布了《2012 年盘锦建设投资有限

责任公司公司债券 2018 年提前兑付及摘牌公告》称，公司将于 2018 年 4月 27 日提前兑

付 2012 年公司债券，计息期限为 2017 年 5 月 17 日起至 2018 年 4月 26 日止，共计 365

天。 

6、东港市城市建设投资有限公司 

根据《2015 年东港市城市建设投资（集团）有限公司公司债券 2018 年提前兑付兑息

及摘牌公告》，东港市城市建设投资有限公司于 2015 年 8 月 3日发行的“15 东港债”将

于 2018 年 4 月 24 日提前兑付剩余本金并支付应计利息。 

 股东变更 

1、 莱芜市经济开发投资有限公司 

2018 年 4月 17 日，根据《关于将市经济开发投资有限公司整体划转市财金集团公司

情况的请示》（莱财【2017】50 号），莱芜市人民政府将莱芜市财政局持有的莱芜开投 100%

股权无偿划转至莱芜财金投资集团有限公司（以下简称“莱芜财金”）。股权划转后，莱

芜开投股东由莱芜市财政局变更为莱芜财金，实际控制人仍为莱芜市人民政府。截至本

公告出具日，莱芜开投已完成相应工商变更登记。 

 新增借款 

1、 淮安市淮安区城市资产经营有限公司 

根据《淮安市淮安区城市资产经营有限公司当年累计新增借款超过上年末净资产的

百分之二十公告》，截至 2017 年末，淮安市淮安区城市资产经营有限公司累计新增借款

占上年末净资产的 33.76%，新增借款主要用于补充公司营运资金和偿还到期的有息债务。 

2、 清远市徳晟投资集团有限公司 

清远德晟和其子公司清源水业、徳晟基建分别于 2017 年 6 月 27 日、2017 年 9 月 21

日和 2017 年 6 月 16 日累计签订银行借款合同，合同金额共计 59.27 亿元。截至公告出
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具日，清远德晟提供借款 5亿元；清源水业提用借款 0.50 亿元，清远德晟为该笔借款提

供连带责任保证担保，清源水业为其提供抵押担保，抵押资产为清远市江南水厂相关资

产；徳晟基建提供借款 600 万元整，清远德晟为该笔借款提供连带责任保证担保，徳晟

基建为其提供权利质押担保，权利质押资产为政府购买服务费。 

 募集资金用途变更 

1、铜陵市建设投资控股有限责任公司 

2018 年 4 月 10 日铜陵建投发布《铜陵市建设投资控股有限责任公司关于变更 2018

年度第一期短期融资券募集资金用途的公告》称，因本期短期融资券募集资金到账前，

拟偿还的银行借款已经到期，根据银行间债券市场有关规定，拟变更 2018 年度第一期短

期融资券募集资金用途，将原募集资金用途中用于偿还银行借款 2 亿元变更为分别用于

偿还徽商银行 5,000 万元、陆家嘴信托 2,000 万元、光大银行 3,000 万元及渤海银行 1

亿元借款。本次募集资金用途变更已经铜陵建投财务部审议通过。 

四、报告声明 

本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，本

公司概不负责。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为大公资信城投类行业小组，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


