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大公国际：算力时代的通胀新逻辑——全球 AI投资对宏

观价格水平的影响 

国际合作部 李冰晖 2026 年 7 月 21 日 

 

摘要：本文以近十年美国数据中心建设支出费用以及美国电脑软件及配件、电力

价格和全球铜、银、铝等金属价格的同比增速数据为基础，运用定性分析和定量

分析法考察了 AI 投资大幅增加对通胀的影响。研究发现：AI 投资在 2023 年以

来显著加快，特别是在数据中心建设领域；AI投资的大幅增加会导致电脑配件、

电力以及部分金属价格显著上涨，从而推高短期通胀。此外，AI技术对生产效率

的推升作用可在中长期形成反通胀效应，但 AI 投资对通胀的净影响最终将取决

于投入成本上升速度与生产效率提升速度之间的动态平衡。 

关键词：AI投资热潮；通货膨胀；生产效率提升 

 

近年来，全球主要科技公司正在以前所未有的力度加大 AI 投资，推动人工

智能向“应用变现”与“基础设施全面升级”阶段演进。根据经济合作与发展组

织（OECD）统计[1]，2025 年全球人工智能企业的风险投资（VC）占比超过全部风

险投资总额的一半（61%，2,587亿美元），较 2022年的 30%翻了一番。与此同时，

2026年 6月美联储议息会议（FOMC）的会议纪要中首次明确将 AI投资列为推高

美国物价的三大因素之一，与中东冲突和关税政策并列。由于实现 2%的通胀目

标是美联储利率决策的法定目标之一，同时美元的储备货币地位使美联储的利率

决策具有强大的外溢效应，包括主导国际资本流动、扰动全球贸易甚至迫使其他

国家（地区）跟进货币政策等，进而对全球股市、债市和汇市产生深刻影响，因

此 AI 投资对通胀的影响程度不仅关系到美联储未来的货币政策路径，还可能重

构全球资本市场格局，例如 2026 年上半年半导体行业的繁荣带动韩国股市市值

大涨。笔者认为，全球 AI 资本支出的大幅上升会在短期内造成芯片、存储器等

产品以及电力的供不应求，导致通胀压力上升，中长期则可通过生产效率的提升

对通胀压力形成对冲，AI 投资对通胀中枢的净影响最终将取决于投入成本上升

速度与生产效率提升速度之间的动态平衡。对于全球央行（货币当局）而言，要

密切监测通胀和就业市场的变化情况并灵活调整货币政策，还要警惕 AI 投资催

生的资产泡沫化等风险。 
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一、当前全球 AI 科技已进入快速发展时期，全球各国 AI 资本支出力度不

断加大。 

自 2013 年以来，随着计算能力的大幅提升、大数据积累以及深度学习算法

的不断突破，全球 AI科技进入快速发展时期。一方面，2016年 3月阿尔法围棋

（AlphaGo）在围棋人机大战中战胜世界围棋冠军李世石，次年 5 月在另一届赛

事上，AlphaGo 又相继战胜柯洁等多位世界顶尖棋手。AlphaGo 赢得围棋人机大

战成为全球 AI发展的一个里程碑，验证了 AI的深度学习能力能够突破传统算法

的瓶颈，进而处理围棋这种相对复杂的决策。此后全球多国相继出台人工智能发

展规划，例如韩国政府在首届围棋人机大战后迅速采取行动，于 2016 年 8 月确

定九大国家战略项目，并提出到 2026年将人工智能专业企业数量提升到 1000家，

与此同时，美国也于 2016年 10月颁布了《国家人工智能研究与发展战略规划》。

另一方面，2022 年 11 月末美国 OpenAI 人工智能实验室推出具备自然语言对话

交流功能的 ChatGPT，首次让普通用户能够通过对话的方式完成写作、编程、分

析以及学习等复杂脑力任务，大幅降低了 AI 的使用门槛，并使 AI 逐步从“科研

工具”向“普及应用”转变。2023～2025年 Llama 以及 DeepSeek等开源模型相

继出现，使得中小企业和个人开发者也能够自主训练 AI，AI 技术得到进一步普

及。与此同时，AI的功能也在不断拓展，从聊天和图片识别扩展到文档制作、视

频音频生成甚至电影特效模仿等，从而大幅降低了复杂工作的时间成本，实现效

率的跃升。此外，AI科技的快速发展也带来了全球算力和 AI企业市值的爆发式

增长。根据国际能源署（IEA）统计[2]，2014～2024年全球用于训练尖端 AI模型

的计算能力提升达 35 万倍，且 2022 年 11 月至 2024 年末标普 500 公司市值增

长的 16 万亿美元中，AI相关企业贡献了约 12万亿美元，占比高达 75%。 

现阶段 AI技术的快速发展又进一步吸引了全球 AI资本支出的增加。目前微

软、字母表（谷歌母公司）、亚马逊和 Meta 等全球科技巨头公司都在不断加大 AI

投资力度。根据美国人口调查局统计，2023 年以来美国数据中心建设的月度支

出显著提升（图 1），2026年 1月达到 24.3亿美元，较上年同期大幅增长 24.8%。

与此同时，全球多国也在密集出台与 AI 相关的发展战略，如美国的人工智能行

动计划和创世纪计划、中国的“人工智能+”行动和“东数西算”工程、欧盟的

Exascale超级计算计划、印度的“印度制造 4.0”和国家 AI战略、日韩的 AI for 

Science 基本战略和“K-半导体战略”以及部分中东国家的数字化转型战略等。

上述战略规划的逐步实施叠加 AI 科技巨头公司投资力度的加大将使全球 AI 基
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础设施支出的强劲增长态势在 2026 年得到延续，预计 2026 年 AI 相关技术投资

总额将上升至 2.5 万亿美元，同比增幅超过 40%。 

图 1  近十年美国数据中心建设的月度支出（单位：亿美元） 

 

数据来源：Our World in Data，大公国际整理 

二、AI 投资大幅上升对短期通胀的主要影响路径——资本密集型产品和基

础原材料的供需失衡以及 AI 人才的薪酬溢价。 

首先，AI 投资的大幅上升会推升大量资本密集型产品的短期需求，进而推

高结构性通胀水平。很多 AI 企业将资本支出用于 AI 实体建设，如 AI 服务器与

数据中心、高端半导体设备（芯片、存储器、晶圆等）以及工业自动化设备（人

形机器人）等，其中 AI 服务器与数据中心的建设需要大量先进制程芯片、高带

宽内存（HBM）以及其他相关的存储芯片等。上述设备均为资本密集型产品，扩

产周期较长，例如先进制程芯片和存储晶圆的生产周期可达 2～3年，AI资本支

出大幅上升将造成上述产品供应短缺。除 AI 基础设施外，电子消费品（手机、

电脑等）、智能汽车以及高端医疗设备等产品同样需要芯片和内存等高端半导体

设备作为原材料，因而 AI 资本支出带来的供应短缺将对多个行业造成影响，推

升其价格水平。根据美国劳工部统计，2025 年开始美国电脑软件及配件价格已

多次出现上涨，2026 年上半年涨幅进一步扩大（图 2）。此外，高端芯片的制造

和封装离不开稀有金属元素，如镓、锗、铟、钽、铌等，且 AI 数据中心建设对

原材料精度要求较高，例如部分建筑和设施需要特种钢材支撑，因而 AI 原材料

供应短缺造成的影响还会进一步向供应链上游蔓延。 

其次，AI 投资的大幅上升会引致大规模用电需求，造成电力及电力基础设

施原材料价格的上涨。AI 数据中心和服务器的运行都会消耗大量电力，部分超
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大型数据中心对电力供应的需求甚至不亚于一个小型城市，因而 AI 基础设施投

资的大幅增加直接拉动了电价以及对电网、发电机等电力设施及其原材料的相关

需求。一方面，AI数据中心的大量建设会在短时间内造成用电量的攀升。根据国

际能源署预测，2030 年全球 AI数据中心的电力消耗将达到 945太瓦时，较 2024

年（415太瓦时）上涨一倍以上，但传统电力基础设施通常建设周期较长，这将

促使电力以及电网、风轮机和光伏板等设备价格上涨。由于制造业企业生产离不

开电力，电价上涨还会通过制造业成本上升传导至最终消费品价格上，造成物价

上涨。据美国劳工部统计，2023 年数据中心建设加速以来美国电力价格年度涨

幅已显著高于 2021 年及之前年份1（图 3）。另一方面，AI 数据中心需要稳定的

电力传输设备、良好的散热装置以及高端传输设备作为配套设施，从而增加对金

属矿产以及石英纤维等原材料的需求。其中，铝和不锈钢主要用于 AI 服务器散

热，铜主要用于输电线路的搭建，银的导电性能比铜更强，银质导线在高端和精

密电路等领域具有不可替代的关键作用，因而 AI 投资大幅上升会推高对金属矿

产的需求。据国际货币基金组织（IMF）统计，2026年上半年全球铜、银和铝等

金属价格均迎来新一轮上涨周期（图 4），主要驱动因素除中东地缘政治冲突对

全球供应链的冲击、避险情绪升温和经济绿色转型（如新能源汽车生产）外，还

包括 AI 数据中心建设以及电网改造所引致的供需失衡。与此同时，AI算力基础

设施对数据传输的效率和精准度要求比普通计算机更高，这将推升对高端光纤网

络的需求，并造成石英纤维等原材料价格上涨。 

最后，AI投资的大幅上升还会造成 AI 人才薪酬显著增长，通过消费渠道放

大总需求，进而推高通胀。随着全球 AI资本支出的上升，AI运维、大数据、机

器人算法、具身智能研发以及大模型应用开发等人才招聘需求激增，而相关专业

毕业生数量相对有限，AI 人才的供不应求将导致行业薪酬显著增长。2025 年人

工智能行业白皮书显示，2022～2024 年薪智平台2人工智能行业涨薪率分别达到

4.8%、3.9%和 2.2%，均高于同期全行业涨薪率（4.3%、1.5%和 2.0%）。上述高收

入群体可能通过购买高端房产、医疗服务以及奢侈品等对消费市场形成局部需求

冲击，同时 AI 行业的大幅涨薪还可能引发其他行业员工的加薪诉求，从而刺激

总消费需求并推高全行业企业成本，形成工资-物价螺旋式通胀。 

 
1 2022 年除外，原因在于当年能源价格高企导致发电成本居高不下。 
2 薪智平台拥有庞大且多维度的数据基础，覆盖超过 10 亿条人才数据，可提供总现金、薪酬涨幅、收入区

间、职级薪酬水平等多维度信息，且已服务超过 30000 家企业客户。 
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图 2  近十年美国电脑软件及配件价格的同比上涨幅度（单位：%）
3 

 

数据来源：Wind，大公国际整理 

 

图 3  近十年美国电力价格的同比上涨幅度（单位：%） 

 

数据来源：Wind，大公国际整理 

 

 

 

 

 

 

 
3 由于联邦政府停摆，美国劳工部无法采集 2025 年 10 月数据且无法追溯补采，造成当月数据缺失。 
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图 4  2023年以来全球铜、银和铝的价格月度同比涨幅（单位：%） 

 

数据来源：IMF，大公国际整理 

三、中长期来看，若 AI 能够成功转化为生产力，则可对通胀压力形成对冲，

但 AI对通胀中枢的净影响最终将取决于投入成本上升速度与生产效率提升速度

之间的动态平衡。 

从中长期来看，若 AI 能够成功转化为生产力，则可有效增加市场供给，并

对通胀压力形成对冲。一方面，在体力劳动领域，AI在重复性强的工作和产品精

度识别等方面都具有显著优势。具身智能机器人是 AI 技术的重要载体之一，可

以从事部分规则明确和重复性强的体力劳动，如清洁卫生和货物搬运等，且工作

效率高于普通人。与此同时，在实时监控和精度识别方面，AI也具有显著优势。

目前“计算机视觉”技术已能够通过自动识别打架斗殴或烟火烟雾等异常情形来

触发报警装置，并推送相关时间、地点及实时画面等信息。AI技术还可应用于复

杂尺寸检测等领域，从而避免人眼识别精度有限及长时间工作导致识别准确性下

降等缺点。另一方面，在脑力劳动领域，AI 同样大幅提升了工作效率。随着 AI

图像生成和智能文档等技术的不断发展，PPT制作、平面设计、数据分析以及公

文撰写等标准化程度较高的工作完成时间可大幅压缩，这不仅大幅提升了工作效

率，还可减少部分事务性工作，如文件收发和会议纪要撰写等。此外，AI的仿真

模拟预测等技术还有辅助科研的作用，将研发模式从经验试错转向智能引导，从

而有助于加速科技创新，缩短研发周期。相关报道显示，在 AI驱动下，2025年

全国 200多家智能工厂研发周期平均缩短接近 30%，生产效率提升超过 20%4。随

着 AI 对生产效率提升作用的逐步释放，市场供给将会相应增加，从而对短期通

 
4 http://news.youth.cn/jsxw/202512/t20251218_16415244.htm 
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胀形成一定对冲。 

不过，AI 对通胀中枢的净影响最终将取决于其在中长期对生产效率的提升

作用能否稀释短期投入的巨额成本。评判 AI 投资大幅增加对通胀影响的最终走

向，不能仅看当下 AI 企业对高端半导体设备的大批量采购、数据算力中心耗电

量的飙升以及 AI 基础设施建设对矿产和能源需求的上升。虽然这些短期成本会

随着企业开支的上升而传导至终端产品或服务价格，形成阶段性的通胀压力，但

随着中长期 AI 深度嵌入生产流程，生产效率将得到大幅提升，并逐步稀释短期

大幅投资所形成的巨额成本。若中长期生产效率提升产生的收益足以覆盖前期的

巨额投入，并持续释放降本增效的红利，则短期的价格推动效应将得到逆转，从

而使通胀逐步缓解；反之，若 5～10 年后 AI 仍停留在辅助工具层面，或者投资

回报大幅滞后于前期庞大的 AI 投资规模，无法催生根本性的生产范式变革，则

高昂的沉没成本将会长期侵蚀企业利润，导致通胀中枢居高不下。 

四、结论与展望：AI投资对通胀的净影响，是一场“短期成本推升的通胀”

与“中长期生产效率提升驱动的通缩”之间的赛跑。 

总体来看，短期 AI 投资的大幅增加会造成企业生产成本激增，进而推升通

胀中枢，中长期则通过生产率的提升产生对冲效应，因而 AI 投资对通胀的净影

响，是一场“短期成本推升的通胀”与“中长期生产效率提升驱动的通缩”之间

的赛跑。中长期生产效率提升的“复利效应”能否跑赢短期大规模投资扩张推动

的成本上升，决定着 AI是点燃通胀中枢的“火种”，还是压制通胀中枢的“冰层”。

预计本轮 AI 大规模投资造成的原材料和电力短缺将导致全球出现新一波通胀浪

潮并将持续至 2030 年左右，随着 AI 技术的不断进步与成熟，2030 年后通胀或

将开始逐步缓解，但能否回落至当前水平则取决于 AI 技术对生产效率推升作用

的大小。对于全球央行（货币当局）而言，短期将面临一个较高的通胀中枢，一

方面需要密切根据通胀变化幅度和劳动力市场状况灵活调整货币政策，精准区分

“暂时的噪音”和“趋势的信号”，避免因加息频率或力度不当而造成劳动力市

场失衡；另一方面，还要适当加强对资本市场的监管力度，警惕 AI 投资热潮可

能催生的资产泡沫化和金融脆弱性等风险。 
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