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信用等级公告 

 

DGZX-R【2026】01036 

 

大公国际资信评估有限公司通过对建欣 2025 年第十六期不良资

产支持证券的信用状况进行跟踪评级，确定优先档资产支持证券“25

建欣 16 优先”的信用等级维持 AAAsf。 

特此公告。 

 

 

 

 

 

 

大公国际资信评估有限公司 

评审委员会主任： 

二〇二六年七月二十八日 
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结构摘要 

资产支持证券 

证券类型 优先档 次级档 

本次信用等级 AAAsf - 

上次信用等级 AAAsf - 

发行规模（亿元） 1.53 0.50 

剩余规模（亿元） 0.31 0.50 

预期到期日 2027/1/26 2030/1/26 

剩余规模合计 0.81 亿元 

还本付息方式 优先档按季付息，过手摊还本金 

上次评级日期 2025/11/24 

交易要素 

资产 

系指由委托人为设立信托而信托予受

托人的每一笔信用卡债权及其转化而

来的抵债资产（如有）、其他相关权益

（如有）以及附属担保权益（如有）的

统称 

跟踪评级基准日 2026 年 3 月 31 日 

资产池特征 
基础资产类型 信用卡不良贷款 

资产池未偿本息费余额 477,891.53 万元 

资产池未偿本金余额 341,926.16 万元 

资产笔数 57,540 笔 

借款人数量 42,992 户 

单笔资产平均未偿本息费余额 8.31 万元 

实际累计回收率 3.21% 

实际累计回收金额 14,183.21 万元 

主要参与方 
委托人/发起机构/

贷款服务机构 

中国建设银行股份有限公司 

（以下简称“建设银行”） 

受托人/受托机构/

发行人 

建信信托有限责任公司 

（以下简称“建信信托”） 

资金保管机构 招商银行股份有限公司西安分行 

牵头主承销商/簿

记管理人 
招商证券股份有限公司 

登记托管机构/支

付代理机构 
中央国债登记结算有限责任公司 

 

 

 

跟踪评级观点 

建欣 2025 年第十六期不良资产证券化信托

（以下简称“本项目”或“资产支持证券”）于

2025 年 12 月 17 日设立，大公国际资信评估有

限公司（以下简称“大公国际”）对本项目的基

础资产和主要参与方表现进行了持续关注。基于

本次跟踪评级期间所获得的相关信息，大公国际

对本项目进行了跟踪评级，维持优先档资产支持

证券 AAAsf的信用等级。 

正面 

 截至跟踪评级基准日，资产池分散性仍较好，

未触发对本项目产生重大影响的事项； 

 本项目优先档/次级档结构分层设计仍具有内

部增信作用，优先档资产支持证券获得次级档

资产支持证券提供的信用支撑提升至 62.09%； 

 信托（流动性）储备账户的设置，对优先档

资产支持证券的利息仍具有一定保障，能够

一定程度上缓释处置收入不确定风险。 

关注 

 本项目主要为信用类不良贷款，资产的回收

方式仍较大依赖于对借款人的催收，回收金

额和回收时间仍存在不确定性； 

 截至跟踪评级基准日，基础资产损失类资产

占比很高，占比较上次评级大幅增加； 

 本项目信用风险与现金流分析基于一定的理

论假设，可能存在模型局限性，模型关键参

数的预期基于有限的历史数据，可能导致资

产池预期回收表现与真实情况存在偏差。 
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评级小组负责人：吕  伟 

评级小组成员：吴林芳  

电话：010-67413300 

传真：010-67413555 

客服：4008-84-4008 

Email：dagongratings@dagongcredit.com 

建设银行主要财务数据（单位：亿元、%） 

项  目 2026.3 2025 2024 2023 

总资产 471,331  456,318 405,711 383,248 

所有者权益 37,703  36,861 33,440 31,721 

营业收入 2,113  7,610 7,470 7,697 

净利润 868  3,398 3,363 3,325 

平均资产回报率 0.75  0.79 0.85 0.91 

不良贷款率 1.31  1.31 1.34 1.37 

拨备覆盖率 234.02  233.15 233.60 239.85 

核心一级资

本充足率 
14.26 14.63 14.48 13.15 

资本充足率 19.00  19.69 19.69 17.95 

注：本报告财务数据来自建设银行公开披露的财务报表，安永华明

会计师事务所(特殊普通合伙)对建设银行 2023～2025 年财务报表

分别进行了审计，并均出具了标准无保留意见的审计报告。2026年

1～3 月财务报表未经审计，且平均资产回报率经年化。本报告

2023～2024 年财务数据分别采用 2024～2025年审计报告期初数。 

评级方法及模型 

本评级报告所依据的评级方法与模型为《信用类不良贷款

资产支持证券信用评级方法与模型》（版本号：PFM-ABS-

CNP-2026-V.2.0），大公国际资产证券化产品信用评级方

法和评级模型的建立基于一定关键假设，关键假设内容详

见评级方法与模型。 

评级历史关键信息 

债项 

评级 

评级 

时间 

项目组 

成员 

评级 

方法 

评级 

报告 

优先档：AAAsf 2025/11/24 
裘季维、

吴林芳 

个人信用类不良资

产支持证券信用评

级方法 

阅读 

全文 

mailto:dagongratings@dagongcredit.com
https://www.dagongcredit.com/dggj/content_file/ratingManage/ratingWays/2026/6/70543424032840deb97997386bd46f3d.pdf
https://www.dagongcredit.com/dggj/content_file/ratingManage/ratingWays/2026/6/70543424032840deb97997386bd46f3d.pdf
https://www.dagongcredit.com/M00/uploadfile/2020/0426/20200426061701174.pdf
https://www.dagongcredit.com/M00/uploadfile/2020/0426/20200426061701174.pdf
https://www.dagongcredit.com/M00/uploadfile/2020/0426/20200426061701174.pdf
https://www.dagongcredit.com/dggj/uploads/M00/01/05/CtwqcWk356CAIrqoABmm0lOP6cQ979.pdf
https://www.dagongcredit.com/dggj/uploads/M00/01/05/CtwqcWk356CAIrqoABmm0lOP6cQ979.pdf
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评级报告声明 

 

为便于报告使用人正确理解和使用大公国际资信评估有限公司（以下简称“大公国际”）出具的

本信用评级报告（以下简称“本报告”），兹声明如下： 

一、评级对象或其发行人与大公国际、大公国际子公司、大公国际控股股东及其控制的其他机

构不存在任何影响本次评级客观性、独立性、公正性、审慎性的官方或非官方交易、服务、利益冲

突或其他形式的关联关系。 

大公国际评级人员与评级委托方、评级对象或其发行人之间，不存在影响评级客观性、独立性、

公正性、审慎性的关联关系。 

二、大公国际及评级项目组履行了尽职调查义务以及诚信义务，有充分理由保证所出具本报告

遵循了客观、真实、公正、审慎的原则。 

三、本报告的评级结论是大公国际依据合理的技术规范和评级程序做出的独立判断，评级意见

未因评级对象或其发行人和其他任何组织机构或个人的不当影响而发生改变。 

四、本报告引用的资料主要由评级对象或其发行人提供或为已经正式对外公布的信息，相关信

息的合法性、真实性、准确性、完整性均由评级对象或其发行人/信息公布方负责。大公国际对该部

分资料的合法性、真实性、准确性、完整性和有效性不作任何明示、暗示的陈述或担保。 

由于评级对象或其发行人/信息公布方提供/公布的信息或资料存在瑕疵（如不合法、不真实、

不准确、不完整及无效）而导致大公国际的评级结果或评级报告不准确或发生任何其他问题，大公

国际对此不承担任何责任（无论是对评级对象或其发行人或任何第三方）。 

五、本报告系大公国际基于评级对象及其他主体提供材料、介绍情况作出的预测性分析，不具

有鉴证及证明功能，不构成相关决策参考及任何买入、持有或卖出等投资建议。该预测性分析受到

材料真实性、完整性等影响，可能与实际经营情况、实际兑付结果不一致。大公国际对于本报告所

提供信息所导致的任何直接或间接的投资盈亏后果不承担任何责任。 

本报告评级分析在一定程度上受到评级对象或其发行人、相关参与方及其他监管认定的专业机

构所提供资料和历史数据（如有）的合法性、真实性、准确性、完整性的影响，评级结果存在局限

性。最终评级结果由评审委员会确定，可能与评级模型分析得出的结果存在差异。 

六、本报告债项信用等级自本报告出具之日起生效，有效期为被跟踪债券的存续期。在有效期

限内，大公国际将根据需要对评级对象或其发行人进行定期或不定期跟踪评级，且有权根据后续跟

踪评级的结论，对评级对象做出维持、变更或终止信用等级的决定并及时对外公布。 

七、本报告版权属于大公国际所有，未经授权，任何机构和个人不得复制、转载、出售和发布；

如引用、刊发，须注明出处，且不得歪曲和篡改。 
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资产支持证券概要 

（一）交易概要 

受托人建信信托于 2025 年 12 月 17 日设立资产支持证券信托，发行规模为 2.03 亿元。本次跟

踪评级期间为 2025年 11月 25日至本报告出具日，其中，基础资产信息截至 2026 年 3月 31日，资

产支持证券偿付信息截至 2026年 4月 27日。 

根据《建欣 2025年第十六期不良资产证券化信托主定义表》（以下简称“《主定义表》”），本

项目资产系指由委托人为设立信托而信托予受托人的每一笔信用卡债权及其转化而来的抵债资产

（如有）、其他相关权益（如有）以及附属担保权益（如有）的统称。截至跟踪评级基准日，基础资

产未偿本息费余额合计 477,891.53万元。 

本项目主要参与方如下表所示： 

表 1  本项目主要参与方 

项目 主要参与方 简称 

委托人/发起机构/贷款服务机构 中国建设银行股份有限公司 建设银行 

受托人/受托机构/发行人 建信信托有限责任公司 建信信托 

牵头主承销商/簿记管理人 招商证券股份有限公司 招商证券 

资金保管机构 招商银行股份有限公司西安分行 招商银行西安分行 

法律顾问 上海融孚律师事务所 融孚 

财务顾问 建信资本管理有限责任公司 建信资本 

评级机构 中债资信评估有限责任公司、大公国际资信评估有限公司 中债资信、大公国际 

会计顾问/税务顾问 德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙） 德勤 

登记托管机构/支付代理机构 中央国债登记结算有限责任公司 中央结算公司 

资料来源：根据《主定义表》整理 

本项目交易结构如下图所示： 

 

图 1  本项目交易结构 

资料来源：根据《建欣 2025 年第十六期不良资产证券化信托信托合同》（以下简称“《信托合同》”）整理 
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（二）资产支持证券 

本项目资产支持证券基本情况如下。 

表 2  本项目资产支持证券基本情况（单位：亿元、%） 

资产支持证券 25 建欣 16 优先 25 建欣 16C 

证券代码 2589485.IB 2589486.IB 

发行规模 1.53 0.50 

剩余规模 0.31 0.50 

剩余规模占比 37.91 62.09 

还本付息方式 按季付息，过手摊还本金 - 

发行利率 2.13 - 

预期到期日 2027 年 01 月 26 日 2030 年 01 月 26 日 

法定到期日 2030 年 01 月 26 日 

数据来源：根据公开资料整理 

跟踪评级期间，优先档资产支持证券应付本息获得按时足额偿付；未触发对本项目产生重大影

响的事项。 

本次跟踪评级期间，本项目分别于 2026 年 1月 26日和 2026 年 4月 27 日发生两次兑付，优先

档资产支持证券当期应付本息获得按时足额偿付，次级资产支持证券未进行收益分配。根据《建欣

2025 年第十六期不良资产证券化信托受托机构报告》（以下简称“《受托机构报告》”），跟踪期内未

触发违约事件、权利完善事件、丧失清偿能力事件等对本项目产生重大影响的事项，未发生不合格

资产赎回和清仓回购。 

表 3  截至 2026 年 4 月 27 日资产支持证券本息兑付情况（单位：元） 

项  目 优先档 次级 

初始本金规模 153,000,000.00 50,000,000.00 

第 1 期兑付本金 91,937,700.00 0 

利息 357,139.73 0 

第 2 期兑付本金 30,538,800.00 0 

利息 320,702.55 0 

兑付金额合计 123,154,342.28 0 

未偿本金余额 30,523,500.00 50,000,000.00 

数据来源：根据《受托机构报告》整理 

基础资产质量分析 

（一）基础资产处置及回收情况 

截至跟踪评级基准日，处置中及处置完毕资产实际累计回收金额为 1.42亿元，实际累计回收率

为 3.21%。 

本项目初始资产共计 61,137 笔，借款人共计 46,186 户；根据《受托机构报告》及基础资产清

单，截至跟踪评级基准日，处置完毕 3,199户，处置中及处置完毕资产实际累计回收金额为 1.42亿

元；此外，本项目合格投资累计回收金额 2.88万元。 
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表 4  截至跟踪评级基准日基础资产处置情况（单位：户、%、元） 

处置状态 借款人户数 户数占比 实际累计回收金额 

处置中 42,992 93.08 87,734,028.55 

处置完毕 3,199 6.93 54,098,043.86 

合计
1
 46,186 100.00 141,832,072.41 

数据来源：根据《受托机构报告》整理 

跟踪评级期间，本项目实际累计回收率为 3.21%，各期回收情况如下。 

表 5  跟踪期间基础资产处置情况（单位：元、%） 

计算日 当期实际回收金额 实际累计回收率 

2025 年 12 月 31 日 102,984,717.97 2.33 

2026 年 3 月 31 日 38,847,354.44 3.21 

合计 141,832,072.41 - 

数据来源：根据《受托机构报告》整理 

（二）资产池概况 

截至跟踪评级基准日，本项目资产池总体情况如下表所示： 

表 6  本项目基础资产概况 

项  目 本次跟踪评级 上次评级 

资产池未偿本息费余额（万元） 477,891.53 442,370.30 

资产池未偿本金余额（万元） 341,926.16 355,128.50 

资产笔数（笔） 57,540 61,137 

借款人数量（户） 42,992 46,186 

单笔资产平均未偿本息费余额（万元） 8.31 7.24 

单笔资产最高未偿本息费余额（万元） 159.92 144.98 

单户借款人平均未偿本息费余额（万元） 11.12 9.58 

单户借款人最高未偿本息费余额（万元） 163.13 147.88 

前十大借款人未偿本息费余额占比（%） 0.23 0.22 

前十大区域未偿本息费余额占比（%） 56.56 56.02 

数据来源：根据基础资产清单整理 

（三）基础资产特征分析
2
 

截至跟踪评级基准日，基础资产共计 57,540 笔，单笔资产平均未偿本息费余额为 8.31 万元，

资产分散性仍较好；基础资产损失类资产占比很高，占比较上次评级大幅增加；基础资产主要为信

用类不良贷款，资产的回收方式仍较大依赖于对借款人的催收，回收金额和回收时间仍存在不确定

性；借款人区域分散性仍一般。 

截至跟踪评级基准日，基础资产共计 57,540 笔，对应借款人 42,992 户，未偿本息费余额为

477,891.53 万元，单笔资产最高未偿本息费余额为 159.92 万元，单笔资产平均未偿本息费余额为

8.31万元，资产分散性仍较好；从未偿本息费余额占比来看，单笔未偿本息费余额主要分布于 6（不

含）万元以上。 

 
1
 处置完毕与处置中涉及户数的加总不等于初始资产池户数，系借款人项下存在多笔处置状态不同的资产所致。 
2
 该部分特征分析中各表余额均指未偿本息费余额。 
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表 7  基础资产未偿本息费余额分布情况（单位：万元、%）
3
 

区  间 
跟踪评级 上次评级 

笔数（笔） 余额 余额占比 笔数（笔） 余额 余额占比 

（0,1] 10,695 5,781.83  1.21  13,087   7,004.85  1.58 

（1,2] 9,778 14,088.66  2.95  11,102   15,658.10  3.54 

（2,3] 5,138 12,633.46  2.64  5,427   13,209.41  2.99 

（3,4] 3,638 12,759.15  2.67  4,020   13,989.21  3.16 

（4,5] 2,841 12,683.24  2.65  2,711   12,104.48  2.74 

（5,6] 2,164 11,896.89  2.49  2,552   14,038.38  3.17 

6 以上 23,286 408,048.30 85.39 22,238 366,365.87 82.82 

合  计 57,540 477,891.53 100.00  61,137   442,370.30  100.00 

数据来源：根据基础资产清单整理 

截至跟踪评级基准日，基础资产五级分类中，损失类资产占比很高，为 99.99%，占比较上次评

级大幅增加，回收金额和回收时间不确定性增大。 

表 8  基础资产五级分类分布情况（单位：万元、%） 

五级分类 
跟踪评级 上次评级 

笔数（笔） 余额 余额占比 笔数（笔） 余额 余额占比 

次级 75 14.85 0.0031  24,308   49,501.14  11.19 

可疑 59 22.71 0.0048  12,923   99,094.81  22.40 

损失 57,406 477,853.98 99.99  23,906   293,774.35  66.41 

合  计 57,540 477,891.53 100.00 61,137   442,370.30 100.00 

数据来源：根据基础资产清单整理 

截至跟踪评级基准日，基础资产类型为信用卡不良贷款；主要为信用类不良贷款，资产的回收

方式仍较大依赖于对借款人的催收，回收金额和回收时间仍存在不确定性；存在部分抵押类贷款，

抵押类贷款抵押物均为车辆。 

表 9  基础资产担保方式情况（单位：万元、%） 

担保情况 
跟踪评级 上次评级 

笔数（笔） 余额 余额占比 笔数（笔） 余额 余额占比 

抵押 4,745 93,451.30 19.55  4,852   86,557.72  19.57 

信用 52,795 384,440.23 80.45  56,285   355,812.58  80.43 

合  计 57,540 477,891.53 100.00 61,137 442,370.30 100.00 

数据来源：根据基础资产清单整理 

截至跟踪评级基准日，基础资产借款人前十大区域未偿本息费合计占比 56.56%，区域分散性仍

一般。 

 

 

 
3
 合计项不等于分项之和，系四舍五入所致，下同。 
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表 10  基础资产借款人前十大区域分布情况（单位：万元、%） 

区域
4
 

跟踪评级 上次评级 

笔数（笔） 余额 余额占比 笔数（笔） 余额 余额占比 

广东 5,234 71,305.32  14.92  5,364   65,403.76  14.78 

河南 2,103 29,300.34  6.13  2,137   26,833.78  6.07 

湖南 2,485 28,892.17  6.05  2,528   26,501.17  5.99 

山东 2,056 23,665.45  4.95  2,090   21,501.39  4.86 

福建 2,418 22,568.88  4.72  2,526   20,622.90  4.66 

江苏 1,687 21,863.57  4.58  1,735   20,028.39  4.53 

河北 1,946 21,632.48  4.53  2,000   19,755.22  4.47 

深圳 1,486 20,320.57  4.25  1,524   18,576.31  4.20 

浙江 2,695 15,403.95  3.22  2,905   14,251.67  3.22 

四川 3,091 15,320.51  3.21  3,334   14,320.78  3.24 

合  计 25,201 270,273.23 56.56 26,143 247,795.36 56.02 

数据来源：根据基础资产清单整理 

信用风险与现金流分析 

（一）估值与组合信用风险分析 

大公国际上次评级预测，本项目自初始起算日起 36个月内资产池预计可回收金额为 34,338.55

万元。本项目 2026年 4月 1日至 2028年 7月 31日的预计现金流分布如下表所示。 

表 11  资产池预计回收时间分布情况（单位：万元、%） 

日期 预计回收金额 预计回收金额占比 日期 预计回收金额 预计回收金额占比 

2026/04/30  1,240.54  3.61 2027/06/30  483.00  1.41 

2026/05/31  1,156.84  3.37 2027/07/31  687.73  2.00 

2026/06/30  1,074.82  3.13 2027/08/31  473.90  1.38 

2026/07/31  1,009.21  2.94 2027/09/30  435.42  1.27 

2026/08/31  949.82  2.77 2027/10/31  428.08  1.25 

2026/09/30  891.79  2.60 2027/11/30  460.85  1.34 

2026/10/31  839.32  2.44 2027/12/31  736.14  2.14 

2026/11/30  784.63  2.28 2028/01/31  707.14  2.06 

2026/12/31  732.81  2.13 2028/02/29  640.19  1.86 

2027/01/31  685.00  1.99 2028/03/31  556.00  1.62 

2027/02/28  639.69  1.86 2028/04/30  497.70  1.45 

2027/03/31  596.02  1.74 2028/05/31  411.29  1.20 

2027/04/30  555.34  1.62 2028/06/30  213.64  0.62 

2027/05/31  571.99  1.67 2028/07/31  852.33  2.48 

合计 19,311.25 56.24 

数据来源：大公国际测算整理 

 

 

 

 
4
 按照截至初始起算日资产池借款人对应客户分行统计。 
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（二）现金流分析与压力测试 

基准及压力情形下，目标评级回收率对应的资产池预计回收金额仍能够为优先档资产支持证券

本金及收益兑付形成保障；本项目信用风险与现金流分析基于一定的理论假设，可能存在模型局限

性，模型关键参数的预期基于有限的历史数据，可能导致资产池预期回收表现与真实情况存在偏差。 

大公国际根据本项目的交易账户设置、现金流支付机制、信用触发事件，并结合基础资产特点

和增信措施构建现金流分析模型。现金流模型中现金流入主要包括基础资产处置收入等，现金流出

主要包括本项目承担的税费及相关费用和优先档资产支持证券本息、次级档资产支持证券的期间收

益（如有）等。 

  

图 2  优先档资产支持证券预计现金流入与现金流出情况（单位：万元） 

注：1、本图中基础资产现金流入未体现流动性储备金释放金额； 

2、费用仅体现分配优先档资产支持证券本金之前的部分。 

数据来源：大公国际测算整理 

大公国际对估值与组合信用风险分析后取得的预计回收率进行调整，确定基准情形下目标评级

回收率。基准情形下，目标评级回收率对应的资产池预计回收金额仍能够为优先档资产支持证券本

金及收益兑付形成保障。大公国际通过对违约资产池回收分布后置来评估压力条件下优先档资产支

持证券本息的偿付状况。具体情形设定如下： 

表 12  本项目压力测试基本条件和调整因子 

加压因素 基准情形 压力情形 

回收分布 正常 每期回收金额按比例整体后置 12 个月 

数据来源：大公国际测算整理 

压力条件下，大公国际在现金流分析模型中，充分考虑本项目承担的各项费用及各档资产支持

证券预期收益和本金的偿付顺序，对本项目优先档资产支持证券的偿付进行模拟分析。结果显示，

本项目优先档资产支持证券仍能够通过 AAAsf级别的压力情形现金流分析。本项目信用风险与现金流
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分析基于一定的理论假设，可能存在模型局限性，模型关键参数的预期基于有限的历史数据，可能

导致资产池预期回收表现与真实情况存在偏差。 

增信措施分析 

本项目优先档/次级档结构分层设计仍具有内部增信作用，优先档资产支持证券获得次级档资产

支持证券提供的信用支撑提升至 62.09%。 

本项目资产支持证券分为优先档资产支持证券和次级档资产支持证券。根据本项目设计的现金

流偿付顺序，次级档资产支持证券先行吸收资产池的损失，为优先档资产支持证券提供损失保护。

考虑到本项目交易结构，优先档资产支持证券获得次级档资产支持证券的信用支撑提升至 62.09%，

仍具有内部增信作用。 

资产池预计回收金额大于优先档资产支持证券存续规模，仍存在现金流超额覆盖，对优先档资

产支持证券的兑付仍具有一定保障。 

根据大公国际的估值测算，资产池在 2026年 4月 1日至 2028年 7月 31日之间的预计回收金额

为 19,311.25万元，优先档资产支持证券的剩余发行规模为 3,052.35万元，资产池预计回收金额大

于优先档资产支持证券存续规模，仍存在现金流超额覆盖，对优先档资产支持证券的兑付仍具有一

定保障。 

信托（流动性）储备账户的设置，对优先档资产支持证券的利息仍具有一定保障，能够一定程

度上缓释处置收入不确定风险。 

在违约事件发生前，受托人将下一个支付日应支付的优先档资产支持证券的利息金额计入信托

分配（证券）账户后，将相应金额计入信托（流动性）储备账户，使该账户的余额不少于必备流动

性储备金额。信托（流动性）储备账户的设置，对优先档资产支持证券的利息仍具有一定保障，能

够一定程度上缓释处置收入不确定风险。根据《受托机构报告》，本项目信托（流动性）储备账户期

末余额为 528,494.92元。 

主要参与方分析 

本次跟踪评级期间，本项目未触发受托人解任事件、贷款服务机构解任事件、资金保管机构解

任事件和丧失清偿能力事件及其他影响各主要参与机构履约尽职能力的情况。本项目发起机构/贷款

服务机构建设银行、受托机构/发行人建信信托、资金保管机构招商银行西安分行经营和财务状况良

好，履约尽职能力较好，仍有利于保障本项目的顺利实施。 

评级结论 

综合分析，大公国际维持本项目优先档资产支持证券的信用等级为 AAAsf。 

 



                                                                      资产支持证券跟踪评级报告 

13 

附件  信用等级符号和定义 

资产支持证券信用等级符号和定义 

信用等级 定义 

AAAsf 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AAsf 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。 

Asf 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBBsf 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BBsf 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

Bsf 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCCsf 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CCsf 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 

Csf 不能偿还债务。 

注：除 AAAsf级，CCCsf级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 
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