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疫情影响减弱，高速发展向好
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	· 行业新闻：
国新办举办交通运输“十三五”发展成就新闻发布会
【点评】2020年作为“十三五”规划的收关之年，高速公路建设将持续助力城市经济联通，深化收费公路改革，提升高速运行效率。
· 新发债券：本期高速行业新发23支债券，发行总额为324.50亿元。
· 债市波动：本期高速行业波动较大的债券为“陕交通05”、“16陕高速可续期债01”、“18吉林高速MTN003”、“19湘高速MTN006”、“17赣高速MTN002”、“19闽高速MTN004”。
· 债务到期：本期高速行业共计20支债券到期，到期偿还本金合计202.50亿元。
· 行业数据：截至2019年末，全国收费公路里程数17.1万公里，其中，高速公路14.3万公里，占比83.5%；全国收费公路债务余额61,535.3亿元；2020年10月，全国公路当月客运量7.32亿人次，同比下降36.60%，下降幅度有所收窄；公路货运量33.07亿吨，同比增长8.90%，增速继续增加。
· 评级调整：本期高速行业无级别调整公司。
· 债务违约：本月高速行业无债券发生实质性违约。
· 行政处罚：贵州高速公路集团有限公司受行政处罚。
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[bookmark: _Toc55910057]一、行业新闻
交通运输“十三五”规划目标可圆满实现
2020年10月22日，国务院新闻办公室举行新闻发布会，总结“十三五”交通运输发展情况。到“十三五”期末，公路通车里程大约510万公里，其中高速公路15.5万公里、覆盖98.6％的20万人口以上的城市和地级行政中心，居世界第一位。分领域看，“十三五”期间，投资高速公路2869亿元，投资国省道的改造3,567亿元，投资农村公路3,102亿元深化收费公路改革，取消高速公路省界收费站，大幅提升了公路运行效率；从效果看，2016年到2019年，支持贫困地区改造建设国家高速公路1.69万公里，普通国道5.25万公里，贫困地区较大人口规模自然村建设硬化路约9.6万公里，农村公路安全生命防护工程完成约45.8万公里，加宽改造窄路基路面14.3万公里，改造建设危桥约1.5万座。
“十三五”期间，“四纵四横”高速铁路主骨架全面建成，“八纵八横”高速铁路主通道和普速干线铁路加快建设，重点区域城际铁路快速推进。旅客出行更加便捷，能源、资源等重点物资运输得到有力保障。铁路运输服务水平显著提高，旅客客票和货运票据实现了“电子化”。到“十三五”末，将基本形成布局合理、覆盖广泛、层次分明、安全高效的铁路网络。
[bookmark: _Toc55910058][bookmark: _Hlk507509833]二、本期行业债券市场情况	
（一）新发债券统计
本期新发23支债券，发行总额为324.50亿元。
Wind数据显示，截至2020年10月31日，高速行业存续债券301支，存续债券余额合计为4,014.38亿元。其中一般中期票据128支，余额合计1,931.20亿元，余额占比48.11%；一般公司债46支，余额合计605.23亿元，余额占比15.08%；超短期融资债券合计50支，余额合计523.80亿元，余额占比13.05%。
本期高速行业新发23支债券，发行总额为324.50亿元，债券期限为1年以内、3年期、5年期、7年期和10年以上，发行方式为公募发行和私募发行；发行债券类别包括一般公司债、一般企业债、定向工具、一般中期票据、超短期融资债券等。发债主体共10家，其中AAA级发债主体9家、无评级发债主体1家。
（二）债市波动
2020年10月，债券市场波动较大的高速行业债券6支，分别为陕西省交通建设集团公司“陕交通05”，涨幅为3,276.67%；陕西省高速公路建设集团公司“16陕高速可续期债01”，降幅为5.39%；吉林省高速公路集团有限公司“18吉林高速MTN003”，降幅为4.50%；湖南省高速公路集团有限公司“19湘高速MTN006”，降幅为4.46%；江西省高速公路投资集团有限责任公司“17赣高速MTN002”，降幅为4.32%；福建省高速公路集团有限公司“19闽高速MTN004”，降幅为4.21%。
（三）债务到期情况
2020年10月，高速行业到期及回售债券共20支，涉及9家主体，到期总规模202.50亿元，分别为陕西省高速公路建设集团公司发行的15亿元“20陕高速SCP001”；内蒙古高等级公路建设开发有限责任公司发行的10亿元“20蒙高路SCP001”、10亿元“20蒙高路SCP002”；湖南省高速公路集团有限公司发行的20亿元“20湘高速SCP002”、20亿元“15湘高速MTN002”；山东高速股份有限公司发行的10亿元“20鲁高速股SCP003”；江西省高速公路投资集团有限责任公司发行的15亿元“20赣高速SCP009”、20亿元“20赣高速SCP007”；湖南高速投资发展有限公司发行的10亿元“15湘公投PPN001”；四川高速公路建设开发集团有限公司发行的20亿元“17川高速MTN001”；江西赣粤高速公路股份有限公司发行的4亿元“20赣粤SCP005”、10亿元“20赣粤SCP003”；江苏宁沪高速公路股份有限公司发行的5亿元“20宁沪高SCP005”、4亿元“20宁沪高SCP006”、6亿元“20宁沪高SCP007”、5亿元“20宁沪高SCP008”、6亿元“20宁沪高SCP009”、7亿元“20宁沪高SCP010”、3亿元“20宁沪高SCP011”、2.5亿元“20宁沪高SCP017”。
	表1  2020年1～10月新发债券及到期债券情况

	项目
	1月
	2月
	3月
	4月
	5月
	6月
	7月
	8月
	9月
	10月

	本月发行债券数量（支）
	10
	9
	22
	29
	17
	11
	10
	12
	18
	23

	本月发行债券涉及主体数（家）
	5
	6
	14
	11
	9
	6
	7
	10
	9
	10

	本月发行债券总额（亿元）
	91.60
	107.00
	293.50
	267.45
	188.50
	150.70
	78.50
	154.30
	198.60
	324.50

	本月到期债券数量（支）
	14
	4
	11
	17
	14
	10
	7
	9
	9
	20

	本月到期债券涉及主体数（家）
	8
	3
	8
	6
	6
	9
	4
	7
	6
	9

	本月到期债券总额（亿元）
	160.60
	45.60
	105.00
	196.60
	134.00
	140.00
	98.00
	142.00
	110.00
	202.50

	数据来源：Wind，大公国际整理


[bookmark: _Toc55910059]三、本期行业情况
（一）行业数据
截至2019年，全国收费公路里程数17.1万公里，同比净增加3,022公里。其中，高速公路14.3万公里，占全国收费公路里程比重为83.5%，同比增加4,954公里。一级公路1.9万公里，二级公路0.9万公里，独立桥梁及隧道1,024公里。2019年末，全国收费公路共有主线收费站1,267个，同比减少49个。2019年末，全国收费公路累计建设投资总额95,096.1亿元，同比净增加6,272.6亿元，增长7.1%；同期，全国收费公路债务余额61,535.3亿元，同比增长8.1%。2019年，全国收费公路通行费收入5,937.9亿元，同比增长6.9%。
2019年末，公司政府还贷公路总里程9.4万公里，其中，高速公路7.45万公里，占政府还贷公路总里程比重为79.3%，占收费高速公路里程52.1%。2019年末，政府还贷高速公路累计建设投资总额42,374.2亿元，债务余额为30,889.7亿元。2019年政府还贷高速公路通行费收入2,182.9亿元，支出4,572.1亿元，包括偿还债务本息、养护、公路及附属设施改扩建等，缺口2,389.2亿元。
2019年末，全国经营性高速公路里程6.84万公里，累计建设投资总额45,864.7亿元，债务余额27,154.9亿元，年通行费收入共计3,368.1亿元，年支出总额5,652.8亿元。


	图1  收费公路里程数（单位：公里）

	

	数据来源：wind，大公国际整理


2020年10月，当月全国公路客运量7.32亿人次，同比下降36.60%，公路旅客周转量实现501.32亿人公里，同比下降37.10%；公路货运量33.07亿吨，同比增长8.90%，公路货物周转量实现5,837.76亿吨公里，同比增长10.70%。其中，全国公路客运同比继续维持下降趋势，其中客运量下降幅度较大，主要由于今年受到新冠肺炎疫情的影响，全国出行人数大幅下降，随着疫情防控常态化，公路客运量同比下降幅度较1～9月有所收窄。随着疫情得到有效控制，公路货运持续恢复，货运量及货物周转量分别自2020年5月和4月开始恢复正增长以来，10月同比增幅继续扩大，达到同比增长8.90%和10.70%。
	图2  2020年公路旅客货物运输情况

	
	

	
	

	数据来源：wind，大公国际整理


（二）评级调整
本期高速行业无级别调整公司。
（三）债务违约
本月高速行业无债券发生实质性违约。
（四）企业新闻
	内容
	涉及企业

	行政处罚
	贵州高速公路集团有限公司


1、贵州高速公路集团有限公司
贵州高速公路集团有限公司（以下简称“公司”）分别收到贵州省遵义市综合行政执法局（新蒲新区）、遵义市汇川区综合行政执法局、桐梓县综合行政执法局及绥阳县综合行政执法局送达的贵州高速集团兰州至海口国家高速公路重庆至遵义段（贵州境）扩容工程项目未批先占用土地《行政处罚决定书》。经查，兰州至海口国家高速公路重庆至遵义段（贵州境）扩容项目在建设期间未批先占用土地，被处以罚款共计人民币13,680,462.30元。
同时，公司收到贵州省黔南布依族苗族自治州长顺县自然资源局送达的贵州高速集团都匀至安顺高速公路项目（长顺境）未经批准占用集体土地案件的《行政处罚决定书》。经查，都匀至安顺高速公路建设项目（长顺境）未批先占用土地，被处以罚款5,902,267.00元。
报告声明
本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，本公司概不负责。
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为大公国际，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。.
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附件
本期高速行业新发债券情况
	企业名称
	主体级别
	债项简称
	债券类型
	发行总额（亿元）
	发行利率（%）
	债券期限（年）

	福建省高速公路集团有限公司
	AAA
	20闽高速MTN002
	一般中期票据
	10.00
	4.03
	5.00

	贵州高速公路集团有限公司
	AAA
	20贵州高速SCP005
	超短期融资债券
	10.00
	2.62
	0.33

	
	
	20贵州高速SCP004
	超短期融资债券
	10.00
	2.00
	0.33

	湖南省高速公路集团有限公司
	AAA
	20湘高速MTN006
	一般中期票据
	10.00
	3.80
	5.00

	
	
	20湘路08
	一般公司债
	20.00
	3.80
	5.00

	
	
	20湘高速债02
	一般企业债
	10.00
	4.17
	7.00

	
	
	20湘高速PPN004
	定向工具
	15.00
	3.95
	3.00

	江苏宁沪高速公路股份有限公司
	AAA
	20宁沪高SCP025
	超短期融资债券
	10.00
	2.20
	0.19

	
	
	20宁沪高SCP024
	超短期融资债券
	10.00
	2.10
	0.41

	
	
	20宁沪高SCP023
	超短期融资债券
	10.00
	1.80
	0.48

	
	
	20宁沪高SCP022
	超短期融资债券
	5.00
	1.87
	0.48

	江西赣粤高速公路股份有限公司
	AAA
	20赣粤SCP007
	超短期融资债券
	4.00
	1.34
	0.08

	山东高速股份有限公司
	AAA
	20鲁高速股SCP006
	超短期融资债券
	10.00
	2.20
	0.08

	
	
	20鲁高Y1
	一般公司债
	15.00
	4.23
	3.00

	
	
	20鲁高速SCP005
	超短期融资债券
	20.00
	1.90
	0.25

	
	
	20鲁高速MTN003
	一般中期票据
	25.00
	4.41
	3.00

	
	
	20鲁高速SCP004
	超短期融资债券
	20.00
	2.20
	0.24

	陕西省高速公路建设集团公司
	AAA
	20陕高速MTN001
	一般中期票据
	25.00
	3.80
	3.00

	深圳高速公路股份有限公司
	AAA
	G20深高1
	一般公司债
	8.00
	3.65
	5.00

	重庆高速公路集团有限公司
	AAA
	20渝高速SCP003
	超短期融资债券
	15.00
	-
	0.74

	天津京津高速公路有限公司
	-
	20京高次
	证监会主管ABS
	0.50
	4.04
	15.01

	
	
	20京高优
	证监会主管ABS
	42.00
	3.30
	15.01



高速收费公路里程数

收费公路:里程:高速	年	
41639	42004	42369	42735	43100	43465	43830	100404.2	106738.7	117021.9	124507.6	132637.5	137876.70000000001	142831.1	


2020年1～10月公路客运量

公路客运量（亿人次）	43861	43890	43921	43951	43982	44012	44043	44074	44104	44135	9.3839000000000006	1.3792	2.9007000000000001	4.3602999999999996	5.4234	5.9139999999999997	6.3246000000000002	6.6933999999999996	6.7449000000000003	7.3173000000000004	公路客运量同比（%)	43861	43890	43921	43951	43982	44012	44043	44074	44104	44135	-11.8904	-88.700999999999993	-73.076400000000007	-58.8	-49.2	-43.1	-42.5	-39.6	-38.200000000000003	-36.6	




2020年1～10月公路旅客周转量

公路旅客周转量(亿人公里）	43861	43890	43921	43951	43982	44012	44043	44074	44104	44135	625.89059999999995	103.6571	214.27209999999999	290.5609	351.57560000000001	388.19349999999997	435.9357	466.6576	461.35059999999999	501.32	公路旅客周转量同比（%）	43861	43890	43921	43951	43982	44012	44043	44074	44104	44135	-11.2478	-87.738900000000001	-71.610299999999995	-58.4	-51.1	-44.6	-43.4	-40.799999999999997	-38.700000000000003	-37.1	




2020年1～10月公路货运量

公路货运量（亿吨）	43861	43890	43921	43951	43982	44012	44043	44074	44104	44135	21.0748	8.2736000000000001	23.534800000000001	29.054300000000001	30.4297	30.852900000000002	30.808	32.532899999999998	34.044899999999998	33.073799999999999	公路货运量同比（%）	43861	43890	43921	43951	43982	44012	44043	44074	44104	44135	-20.228200000000001	-40.527099999999997	-14.8879	-1.4	0.4	4.3	3.1	5.5	7	8.9	




2020年1～10月公路货物周转量

公路货物周转量（亿吨公里）	43861	43890	43921	43951	43982	44012	44043	44074	44104	44135	3690.2049999999999	1396.4045000000001	4141.3338999999996	5156.6803	5217.3451999999997	5583.4901	5341.1707999999999	5576.3244999999997	6122.31	5837.76	公路货物周转量同比（%）	43861	43890	43921	43951	43982	44012	44043	44074	44104	44135	-20.5943	-41.473999999999997	-14.4772	1.6	1.6	6.6	4.5999999999999996	6	8.8000000000000007	10.7	
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